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美国道琼斯工业平均指数已经 120 岁了。尽管如此“老迈“，但是却仍然很受欢迎。 

  

越来越多的投资者开始选择其他指数作为基准，因为其认为这仅包含 30 只股票的指数太狭

隘且太老套，因而也“无关紧要”。但是，这或许只能归咎于这些投资者不知道如何正确使用

道琼斯指数，许多分析师目前仍然关注道琼斯指数。 

  

道琼斯指数的成分股被选来用作大致反应美国股市构成。道琼斯指数追踪 30 家主要公司的

股票走势以及市场方向。 

  

道琼斯工业指数期货合约由芝加哥期货交易所推出。它的期货合约标的物为世界上最早的股

价指数道。自 1896 年问世以来，道琼斯工业平均指数已经历整整 120 年的风雨，堪称整个

证券指数行业的开山鼻祖。 

  

指数可以帮助投资者真正的洞察市场，没有一个指数能够向投资者提供所有信息，但是通过

对比就能找到其中希望得到的信息。在市场低迷的情况下，道琼斯指数往往跌幅较小，21

世纪的股市大跌就是一个很好的例证： 
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这主要是由于，一方面投资者通常在股市开始衰退时，少量抛售其所持道琼斯指数成分股的

股份。另一方面，这些股票的股本较大，资金流动较强因而资金的流出并不会像小盘股那样

容易被压低价格。 

  

反过来，资金涌向市场时，大盘股同样价格上涨缓慢，从而道琼斯工业指数的上涨也滞后于

其它指数。 

  

道琼斯指数的另一个特点就是，指数波动性较小，如下图显示出过去 10 年美股几大指数的

月度波动情况。 
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尽管波动性较低，但是道琼斯指数和其他指数的波动性一致，且与其它各指数走势相关性如

下图，其中其与标准普尔 500 指数的走势较为趋近。 
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业内人士表示，投资者可以通过两类指数进行对比，从而对股票市场的走势做出更准确的预

测。美国道琼斯指数期货的变化会提前反映突发事件对市场的影响，观察美国道琼斯指数期

货变化，可以帮助我们作出正确的投资决策。 

  

实践是检验真理的唯一标准，道琼斯工业平均指数用一个数量值来概括证券行业的动态，这

种想法经受住了时间的检验。在此期间，曾发生无数的自然、政治和经济事件，而且金融市

场的复杂程度空前提高，然而，道琼斯工业平均指数的生命力依然旺盛。在世界眼中，“道

琼斯”几乎就是美国股市的同义词，公司被收录到道琼斯指数是一种地位的标志，说明该公

司是美国经济的中坚力量。 

  

芝商所在 19 年前推出道琼斯指数期货市场，9 年后又推出完全电子化交易的 E 迷你道琼斯

指数期货。这种金融工具有无可比拟的流动性。E 迷你道琼斯指数期货已成为金融市场的中

流砥柱。投资银行可向投资者销售与该指数挂钩的结构型产品，使用指数期货和期权合约进

行对冲。做市商和自营交易公司使用期货在标的证券市场套利，为期货造市。市场参与者也

可以利用期货市场精细调整自己的风险敞口，轻松增持和减持与指数挂钩的头寸。期货转现

货机制以及为 E 迷你道琼斯指数期货最新推出的指数收盘基差交易市场可吸引更多的金融

资本流入。 

   

120 年后，道琼斯指数的生命力依然旺盛。芝商所资料显示，迷你道琼斯指数期货和芝商所

的 E 迷你 S&P 500 指数期货在亚洲交投活跃，买卖价差迫近美国时段，吸引区内投资者加

强套利操作。其中，道琼斯指数今年 5 月份在亚洲时段(北京/新加坡时间上午 8 时至下午 8

时)的日均成交量达 25165 手，同比增长 63%；E-迷你标普 500 指数更为火爆，其 5 月份

亚洲时段日均成交量高达 173563 手，同比增长 51.3%，亚洲时段的成交占全球约 15%。 



 

E-迷你标普 500 指数期货在 5 月份亚洲时段日均成交量高达 173563 手，同比增长 51.3%，

亚洲时段的成交占全球约 15%。 

 


